A PROPOSITO DA INTERPRETAGAQ DOS
SINAIS DOS COEFICIENTES DE REGRESSAD
NOS MODELOS DE VANTAGENS COM-

PARATIVAS: UMA NOTA SOBRE 0S

ESTUDOS FEITOS PARA PORTUGAL.

Hordcio Crespo Faustino (*)'i

Num pequeno, mas importante, artigo
Leamer e Bowen (1981) demonstraram que nos
testes cross-section do teorema de Heckscher-

~ (*) Assistente no Instituto Superior de Economia e Gestéo.
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Ohlin (regresséo cross-commodity) ndo se pode
afirmar que um sinal positivo (negativo) de um
coeficiente de regressdo signifique que esse
pais é relativamente abundante (escasso) nesse
factor. Essa conclusdo sé é verdadeira no
modelo de base de dois bens e dois fac-
tores (1). No modelo com mais de dois factores
é necesséario que a matriz das intensidades fac-
toriais, A, seja tal que (AA’)~! seja uma matriz
diagonal estritamente positiva. Leamer e Bowen
apontavam este tipo de erro em Harkness (1978),
Baldwin (1971), Branson e Monoyios (1977). Mais
tarde Bowen (1983) criticou também a «solugao»
encontrada por Balassa (1979) (3).

A demonstracgao feita por Leamer e Bowen
é a seguinte: seja o seguinte modelo econo-
métrico, utilizado para testar (3) o teorema de
Heckscher-Ohlin (HO):

1) Ti=A'B+U;

onde T; é o vector nX 1 das exportagdes li-
quidas do pais /i, Aj é a matriz mxn das inten-
sidades factoriais do pais i (a, € a quantidade
do factor k por unidade do produto j), B é o vec-
tor estimado mx 1 dos coeficientes de regres-
sdo e U o vector nx 1 dos residuos.

Se estimarmos B pelo método classico dos
minimos quadrados, temos:

2 B=(AA")— AT

Atendendo ao modelo de Heckscher-Ohlin-

- Vanek(HOV) (), temos:

&) ATi=E;i—si Ew

('} Sobre este assunto, v. Faustino, 1989 a, pp. 8-9.

(2). Como .0 teorema de HO estabelece uma tripla relagdo
entre comércio, intensidades factoriais e abundéncia de fac-
tores, Balassa (1979) considerou um sistema de duas equagdes:
na primeira equagdo, as vantagens comparativas reveladas sao
determinadas- pelas intensidades factoriais; na segunda, os
valores dos coeficientes da primeira regressao sao explicados
pela dotagdo relativa de factores. Como o attigo de Balassa

.aparece em 1879, pensamos que Leamer e Bowen o descon-

heciam ainda em 1981. Dal a critica de Bowen s6 ter surgido

“em. 1983,

(®) Mais correctamente, dever-se-ia dizer «modelo
aconométrico das determinantes das vantagens comparativas'
segundo a teoria de HO». De facto, como o teorema de HO
estabelece uma tripla relagao entre exportagdes liquidas, inten-
sidade factorial e dotagdo relativa de factores, o seu teste
implica — fora do modelo de base — a consideragdo dessas
trés variaveis, e ndo s6 de duas (v., a este respeito, Leamer
e Bowen, 1981, e Deardorff, 1982).

(Y Sobre o modelo de HOV e, particularmente, sobre a
generalizagdo do teorema de HO, v. Faustino (1989 b).



em que E; é o vector mXx 1 da dotagdo de fac-

tores do pafs i, Ew=X E; e s; € um escalar

que nos da a proporgdo dos bens que é con-

sumida no pais i (devido a hipétese de preferén-

cias idénticas e homotéticas, a proporgao con-

sumida é a mesma para todos os bens).
Substituindo (3) em (2), vem:

(4) B=(AA")— 1 (Ei—s; Ew)

Ora, s6 se a matriz (AA’)— ' for uma matriz
diagonal estritamente positiva & que se pode
garantir que os vectores B e (E;—S; Ew)
estdo no mesmo ortante (5).

Assim, por exemplo, o facto de o sinal do
stock de capital fisico (K;) ser positivo na
regressdo econometrica isso ndo significa que
Ki— s Kw seja positivo. Dito de outra forma:
o facto de o aumento do stock de capital fisico
ter um efeito positivo sobre as vantagens com-
parativas do pais / isso ndo significa que esse
pais é relativamente abundante em capital (6).

Bowen, Leamer e Sveikauskas (1987)
testaram o teorema de HOV -—no sentido da
tripla relagdo entre exportagdes liquidas, inten-
sidade factorial e dotacgéo relativa de factores —
e concluiram que «the sign of net factor exports
infrenquently predited the sign of excess fac-
tor supplies and therefore does not reliably rev-
eal factor abundance» (p. 805).

Dal que, a partir do modelo NXj=ap+a1Ki+
+a2LS;i+as3LlU; (onde NX representa as
exportagdes liquidas, K o capital fisico, LS os
trabalhadores qualificados e LU os trabalha-
dores ndo qualificados), ndo se pode afirmar
que «while the signs of the variables cannot be
determined a priori, the picture presented in the
previous section suggests that a4, a»><0,
reflecting relative scarcity of phisical and human
capital, and that a3>0, reflecting the relative
abundance of unskilled labour» (Moura Roque,
1983, p. 459).

Do mesmo modo, sem a realizacdo dos
testes propostos por Bowen, Leamer e Svei-
kauskas € incorrecto afirmar que «casual
empiricism suggests that Portugal exhibits rela-

(®) Demonstra-se que no modelo de base de HO as com-
ponentes dos vectores B e £, — s; E, tém sempre 0 mesmo
sinal (cf. Faustino, 1989 a, pp. 8-9.

(® A argumentagdo continua valida para o caso de con-
siderarmos o rdcio capital/trabalho (K/L).

tive abundance of unskilled labour and relative
shortage of physical capital and skilled labour»
(Courakis e Moura Roque, 1984, p. 322).

A critica continua valida para o trabalho
recente de Courakis e Moura Roque (1989), em
que afirmam: :

Reflecting relative scarcity of physical
capital and skilled labour, relative abun-
dance of unskilled labour, and lack of con-
ditions conducive to exploiting economies
of scale, the Portuguese pattern of trade
in the years 1972 to 1979 exhibits com-
parative advantage in products of indus-
tries that are intensive in unskilled labour
and comparative disadvantage in products
of industries that are intensive in physical
capital and or skilled labour and or relate
to industries that show high concentration
ratios. [P. 570.]

Da mesma forma, como a relagdo entre o
sinal do coeficiente da regresséo e a abundan-
cia relativa de factores é ambigua, ndo se pode
estabelecer qualquer relagdo entre a alteragao
dos sinais dos coeficientes e a alteragdo na
abundancia relativa de factores. Por isso, ndo
é surpreendente o facto de C&MR nao terem
encontrado uma relagao directa entre a altera-
¢do da oferta de factores e a alteracédo da
estrutura do modelo.

A importancia dos erros apontados acima
reside no facto de a andlise do padrdo de
comércio poder servir de base a politica eco-
némica, nomeadamente a politica industrial.
Assim, ndo é indiferente considerar que somos
relativamente abundantes ou escassos num
determinado factor. Uma coisa é dizer que o
aumento da utitizagdo de um determinado fac-
tor tem um efeito positivo (negativo) sobre as
nossas vantagens comparativas, outra coisa é
dizer que somos relativamente abundantes
(escassos) nesse factor: isso necessita, ou de
ser medido directamente pais a pafs, ou testado
como Bowen et al. (1987) fizeram.
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